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[Table_Summary]  ҟ Еᴶ 2021 Ὴ ҟ ῇ 353.9ֽᾣЃ+64.6%ЄЇ

‰⌐ 22.5 ֽᾣЃ+47.9%ЄЇ ‰⌐ 20.4 ֽᾣЃ60.5%ЄЇҟ

Ѓ ╦ ᴂ ῎ 2021 ⌐ ҿ 16.5ֽᾣЄɼ  21Q4Ї῎
101.1 ֽᾣЃ+43.6%ЄЇ ‰⌐ 13.1 ֽᾣЃ+53.4%ЄЇ

‰⌐ 11.4ֽᾣЃ+64.7%Єɼⅎ Ї῎ Q1-Q4 ῇ ⅎ

⌡ҿ 99.1%ɻ72.0%ɻ62.5%ɻ43.6%ɼⅎҟꜙ Ї2021 ῗҟꜙ
274.2 ֽᾣЃ+77.3%ЄЇ ῗҟꜙ ҟ ῇ 79.7 ֽᾣЃ+32.2%Єɼ 

 ꜙҿ Ї ῇ┼ ҟɼ῎ ᴶ Ї

ɻ ɻװ ԜיҎ ҟꜙᵩ Ї ῎ ҟꜙװ ҟꜙЇ

ꜙЇ 2021 ῎ ꜙῊ GTV987.5ֽᾣЇ
⌐ 5.0 ֽᾣЇ 145%ɼ 

 ꜙЇҟꜙ ɼ῎ ҟꜙЇ

ꜙ ꜙҟꜙҲ Ỵ֥י Ї ɻ ɻ
ԜיҎ ҟꜙᵩ ɼ2021 ҟꜙ ҟ ῇ 172.1 ֽᾣЇ

154%Ї ⌐ 4.5ֽᾣЇ ⌐ 2.6%Ї 2020 ҏ 0.1ppɼⅎ֥ Ї

ꜙ֢ 202.5ֽᾣЇ Ӏ ῇ 172.1ֽᾣЇ 154.2%Ї
ҟ⌐ 4.7 ֽᾣЇ 163.7%Ж ꜙԓ 2021 9 ҏ Їҏ

װ ֢ 2414.8ҌᾣЖԜי ꜙ ЇῊ 6.6

ֽᾣЇ 23%Ї ⌐ 5.4%ɼ 

 ῎ ҟꜙ ᵲЇ ҟ ῴ∕ ɼ2021῎ ῎ ֥
ЇῊ ῎ Ҳ ῎ 70 үЇῚҲ ῇ 58 үЇ

12 үЇ 1598.4 Ҍ Ї 527 Ҍ Ї

Ὺ ҟ 720.2 ֽᾣЇ 14.1%ɼῊ ῎ ҟꜙ
ҟ ῇ 13.5ֽᾣЇ +27.5%Ї ⌐ 8.8ֽᾣЇ ⌐ 65.7%Ї

3.2ppɼ ֥ Ї῎ ᴮ Ї ҟ Ї

Ї ᵩ ҟ֥ ᴍ ɻ₴ Ї ᵩ₴ 90%Ї
2ppЖ̓́ ῇ ᴗҟ 10791 ЖῊ └ 4818Ҍ Ї

16.8%ɼ  

 ⌐ ғ ɼ ᴂ ҿ῎ ῎ ҏ

Ґ ꜠Ї ῎ ҟ Ї ɻ Ԝיҟꜙ ꜙ ɼ
῎ 2022-2024 ҟ ῇⅎ⌡ҿ 406.8ɻ446.1ɻ472.8ֽᾣЇEPSⅎ⌡ҿ

0.74ɻ0.75 0.76 ᾣЇ PE ҿ 8XЇ Ņӵῇņ ɼ 

 Е̓́ ֥Ғ Ї Ғ Ї Ғ ɼ 
 

[Table_MainProfit] /  2021A 2022E 2023E 2024E 

ҟ ῇЃ ҌᾣЄ 35511.76  40676.89  44608.71  47282.15  

 64.10% 14.54% 9.67% 5.99% 

῎ ‰⌐ Ѓ ҌᾣЄ 2249.44  2268.47  2306.02  2344.72  

 47.87% 0.85% 1.66% 1.68% 

EPSЃᾣЄ 0.73  0.74  0.75  0.76  

‰ ֥ ROE 12.70% 11.69% 10.85% 10.14% 

PE 8  8  8  8  

PB 1.06  0.97  0.88  0.81  

ЕWindЇ ║ 
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ῗ Ẑ Е 

Ẑ 1Е ῎ ҟꜙ Ї ֥ ҐЇ ᵣ

2022-2024 ῇ ⅎ⌡ҿ 25%ɻ10%ɻ7%Ї ⌐ ҿ 66%ɼ 

Ẑ 2Еῗԓ ҟꜙЇ ῎ װ ҟꜙ ҐЇ ԓ 2021

Ї 2022-2024 ҟꜙ ⅎ⌡ҿ 10%ɻ8%ɻ5%Ї ⌐ 3%ɻ2%ɻ

2%ɼ 

Ẑ 3Е ᶱ ҟꜙ ԓ ᴮЇ Ґ Їשׂ ᵩ ⌐

Ї2022-2024 ῇ ⅎ⌡ҿ-15%ɻ-10%ɻ-10%Ї ⌐ ⅎ⌡ҿ 3.1%ɻ3%ɻ3%ɼ 

ԓװҏẐ Ї ᴂ ῎ 2022-2024 ⅎҟꜙ ῇ Ґ Е 

1Еⅎҟꜙ ῇ ⌐  

 
Ҍᾣ  2021A 2022E 2023E 2024E 

ᶱ ҟꜙ  ῇ  1572 1337 1203 1083 

 
 -30.3% -15.0% -10.0% -10.0% 

 
 1524 1295 1167 1050 

 
⌐  3.1% 3.1% 3.0% 3.0% 
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[Table_ProfitDetail] ⌐ Ѓ ҌᾣЄ 2021A 2022E 2023E 2024E 

 

Ѓ ҌᾣЄ  2021A 2022E 2023E 2024E 

ҟ ῇ 35511.76  40676.89  44608.71  47282.15  ‰⌐  2282.21  2268.47  2306.02  2344.72  

ҟ  31897.89  36165.44  39915.22  42244.07  ғ  402.55  189.50  189.50  189.50  

ҟ ꜘ 341.60  350.07  396.45  421.55  ꜙ  458.57  521.98  495.42  466.18  

 744.62  406.77  446.09  567.39  ֥⁯ẅ  -26.15  0.00  0.00  0.00  

 972.02  610.15  669.13  851.08   ꜠ -891.09  -2266.15  -716.81  -229.50  

ꜙ  458.57  521.98  495.42  466.18  Ὶל  -899.44  -205.74  -223.48  -217.50  

֥⁯ẅ  -26.15  0.00  0.00  0.00  ꜠ ‰  1326.65  508.06  2050.64  2553.40  

 156.55  0.00  0.00  0.00  ₴ 1612.72  0.00  0.00  0.00  

῎ᾡᴍẅ ꜠  203.43  215.79  221.73  216.70  Ὶל  -3725.45  3325.28  -208.83  24.63  

Ὶל  0.00  0.00  0.00  0.00  ꜠ ‰  -2112.73  3325.28  -208.83  24.63  

ҟ⌐  2929.28  2838.26  2908.14  2948.59  Ṩ  1909.45  -1667.07  -499.52  -1383.31  

Ὶל  -8.64  -13.16  -10.34  -11.00  Ṩ  273.61  0.00  0.00  0.00  

⌐  2920.64  2825.10  2897.80  2937.59   217.05  0.00  0.00  0.00  

מ  592.87  591.78  556.63  638.43  ⌐ 0.00  -449.89  -453.69  -461.20  

‰⌐  2282.21  2268.47  2306.02  2344.72  Ὶל  -1233.49  -3434.16  -495.42  -466.18  

ҡ  32.78  0.00  0.00  0.00  ꜠ ‰  1166.62  -5551.12  -1448.63  -2310.69  

῎ ҡ‰⌐  2249.44  2268.47  2306.02  2344.72  ‰  373.30  -1717.78  393.18  267.34  

          

֥ ẃ Ѓ ҌᾣЄ 2021A 2022E 2023E 2024E ꜙⅎ  2021A 2022E 
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021-68415309 18621310081 jsf@swsc.com.cn 

  18818215593 18818215593 hying@swsc.com.cn 

ḓ   18516516105 18516516105 jiangjz@swsc.com.cn 

  15642960315 15642960315


